Dohledové zatézové testy vybranych pojistoven

Zatézovych testl se ucastni tuzemské pojistovny, které dohromady predstavuji vice nez
90 % trhu tuzemskych pojistoven. Vypoéty provadéji samotné pojistovny dle metodiky CNB
a jejich spravnost a vysledky testt jsou s CNB vzdy konzultovany. Metodologie testu
zohledriuje charakter podnikani vtomto sektoru, z toho divodu prameni navrzené Soky
zejména z poklesu hodnoty investic v dusledku nepfiznivého vyvoje na finanénich trzich,
zvySeného objemu pojistnych udalosti a niz§iho vybéru pojistného.

Scénar zatézového testu

Vychozim bodem pro zatézovy test tuzemskych pojiStoven jsou nepfiznivé
makroekonomické scénafe. Pro jejich pfipravu je vyuzZivan prognosticky model CNB
doplnény o odhad vyvoje nékterych doplfikovych proménnych, které nejsou v modelu pfimo
zahrnuty. Soucéasti nepfiznivého scénafe je rovnéz katastrofické riziko, riziko poklesu
pojistného u dvou nejvyznamnéjsich druhl nezivotniho pojisténi a riziko zvySeni stornovosti
Zivotniho portfolia.

V zatézovém testu se jako zakladna pro vypocet zisku/ztraty a ukazatel( solventnosti uvazu;ji
data ke konci pfedchoziho kalendainiho roku. Zpusob ocenéni aktiv a pasiv je shodny
s ocenénim pozadovanym smérnici Solventnost Il.

Rizika vyhodnocovana v zatézovém testu

Akciové riziko

Do testu akciového rizika jsou zahrnuty vSechny majetkové cenné papiry ocenované realnou
hodnotou (pfimé nebo nepfimé expozice) a podilové listy fondu kolektivniho investovani,
u kterych neni mozno aplikovat ,look-through® pfistup.* Do testu nevstupuji majetkové ucasti,
0 jejichz hodnotu se dle &lanku 68 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35%
snizi hodnota primarniho kapitalu. Pro akciové instrumenty mohou byt v rdmci jednoho
scénare aplikovany odliSné Soky v zavislosti na geografické pfislusnosti emitenta a typu
instrumentu:

1) Akcie a majetkové ucasti z EEA/OECD zemi.

2) Akcie a majetkové UucCasti z ostatnich zemi, a dale private equity instrumenty,
hedgeové fondy, komoditni instrumenty, jiné alternativni instrumenty, fondy
kolektivniho investovani, u nichZ neni mozno aplikovat ,look-through® pfistup.

Zména ocenéni majetkovych cennych papirl po aplikaci akciového Soku (resp. ztrata, -) je
vypodtena jako soudin koeficientu pfislusného Soku a hodnoty daného cenného papiru
k pfisluSnému datu.

1,,L00k-through“ pfistup zajisti, ze dany instrument bude pfecenén podle konecného zdroje rizika. Napfiklad
u investice do fondu kolektivniho investovani investujiciho z ¢asti do dluhopisi a z &asti do akcii se preceni
dluhopisova a akciova slozka zvlast.

2 NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2015/35, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci €innosti a jejim vykonu (Solventnost Il)



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0035&from=CS

Nemovitostni riziko

Do testu nemovitostniho rizika jsou zahrnuta vSechna aktiva, jejichz ocenéni je citlivé na
uroven nebo volatilitu trznich cen nemovitosti. Patfi k nim pozemky a nemovitosti ocefiované
realnou hodnotou véetné nemovitosti k vlastnimu pouziti, pfimé nebo nepfimé ucasti
v nemovitostnich spole¢nostech generujicich pravidelné vynosy. Nepatfi k nim investice do
spolecnosti zabyvajicich se realithim managementem nebo developerstvim.

Zména ocenéni nemovitostnich instrumentd po aplikaci nemovitostniho Soku (resp. ztrata, -)
je vypoctena jako soucin koeficientu pfislusného Soku a hodnoty nemovitosti pfipadné
nemovitostniho instrumentu.

Vypocet pro akciové a nemovitostni riziko
Matematicky Ize ztratu z pfecenéni pfislusnych aktiv AA,,,, vyjadrit jako

AAdruh = Adruh,T+1 - Adruh,T = Adruh,T ’ §0kdruh ,

kde A, je hodnota majetkového cenného papiru, nemovitosti nebo nemovitostniho

instrumentu a Sok je koeficient pro pfislusné A, .

druh,scéné&r

Urokové riziko

Obecny urokovy Sok se aplikuje na v3echna aktiva a pasiva, jejichz hodnota je Urokové
citliva. Na strané aktiv se jedna pfedevSim o dluhové cenné papiry, vklady, podilové listy
dluhopisovych fondl a urokové derivaty s kladnou realnou hodnotou k referenénimu datu. Na
strané pasiv jde o derivaty se zapornou realnou hodnotou k referen¢nimu datu, a déle se zde
testuje zména nejlepSiho odhadu technickych rezerv.

Zatézovy scénar pfimo stanovuje hodnoty bezrizikové vynosové kfivky, a to zvlast pro
korunové Urokové sazby a zvladt pro sazby v cizich ménach.®> Vynosové kfivky jsou
odvozeny zramce CNB pro modelovani vynosovych kfivek® a jejich vyvoj je navazan
na nepfiznivy scénai vyvoje makroekonomickych veliCin a sazeb penézniho trhu
vystupujicich z prognostického modelu CNB. Kromé bezrizikové kFivky je ve scénafi poditana
i zména tzv. koeficientu volatility a v navaznosti na to i bezrizikova kfivka po zohlednéni
koeficientu volatility. Tuto kfivku pouziva &ast pojiStoven pro vypocet hodnoty technickych
rezerv.

Zména ocenéni urokoveé citlivych aktiv a pasiv (jinych nez technickych rezerv) po aplikaci
urokového Soku (zisk/ztrata +/-) je definovana rozdilem mezi jejich ocenénim k referenénimu
datu a ocenénim vypocteném na zakladé bezrizikové urokové kfivky dané scénafem.

% Bezrizikovou vynosovou kfivkou se rozumi zékladni €asova struktura bezrizikové urokové miry dle Solventnosti
Il. V pfipadé vynosové kfivky pro penézni toky denominované v Ceské koruné je tato kfivka v soucasnosti
konstruovana na zakladé vynosu urokovych swapl. Kromé korunové bezrizikové vynosové kfivky jsou ve scénafi
zahrnuty i eurova a dolarova vynosova kfivka. Pro vSechna ostatni cizoménova urokové citliva aktiva a pasiva je
pouzita eurova vynosova kfivka.

* Viz tematicky &lanek ,Rozklad vynosové kfivky &eskych statnich dluhopist“ zvefejnény CNB ve Zpravé
o finanéni stabilité 2016/2017.



Vypocet pro urokové riziko u urokové citlivych aktiv a pasiv (jinych nez technickych
rezerv)
Matematicky Ize zisk €i ztratu ze zmény ocenéni AAL ;v disledku urokového Soku vyjadfit
jako

AAL = ALIR_T+1 - ALIR_T '

kde AL, ;je ocenéni urokové citlivych aktiv a pasiv (mimo technickych rezerv)
k referencnimu datu a AL, .., je jejich ocenéni vypoctene na zakladé bezrizikove Urokove
kfivky podle scénare.

Urokovy 3ok se aplikuje na aktiva a pasiva pomoci metody diskontovanych pené&znich toku.
Diskontni sazba je konstruovana z bezrizikové urokové sazby a rizikové pfirazky. Rizikova
pfirazka je rozdil mezi vynosem daného aktiva a srovnatelnym bezrizikovym vynosem. Pfi
aplikaci Soku dochazi ke zméné pouze bezrizikové urokové sazby, a to dle scénare, rizikova
pfirazka zUstava neménna. Pro cizoménové instrumenty je pfi vypoctu obou ocenéni pouzit
ménovy kurz k referenénimu datu. Jinymi slovy se v ramci Urokového rizika nezohledriuje
zména meénového kurzu definovana scénafem, nebot’ ta je zohlednéna oddélené v Casti
vénované ménovému riziku.

Zména hodnoty technickych rezerv (zisk/ztrata +/-) je definovana rozdilem hodnoty
nejlepSiho odhadu technickych rezerv dle jednotlivych definovanych pojistnych segment
k referenénimu datu a hodnoty nejlepSiho odhadu technickych rezerv stanovena s pouzitim
bezrizikové urokové kfivky dle scénare. V testu se rozliSuji technické rezervy pro tyto pojistné
segmenty: Zivotni pojisténi s podilem na zisku, ostatni zivotni pojisténi, zdravotni pojisténi
SLT Health®, investiéni Zivotni pojisténi a neZivotni pojisténi.

Vypocet urokového rizika u technickych rezerv
Matematicky Ize zisk €i ztratu ze zmény hodnoty technickych rezerv ATR; vyjadfit jako

ATR =TRIR_T+1 _TRIR_T

kde TR ; je hodnota nejlepSiho odhadu technickych rezerv dle jednotlivych definovanych
pojistnych segmentl (zivotni pojisténi s podilem na zisku, ostatni Zivotni pojisténi, zdravotni
pojisténi SLT Health, investicni Zivotni pojisténi a nezivotni pojisténi) k referenénimu datu a
TR 1., Je hodnota nejlepSiho odhadu technickych rezerv stejnych segmentu stanovena
s pouzitim bezrizikové urokové kfivky dle scénare (popf. bezrizikové urokové kfivky dle
scénare po zohlednéni koeficientu volatility).

® SLT Health (,Similar to Life Techniques“) pfedstavuje zdravotni pojisténi provozované na podobném
technickém zakladé jako Zivotni pojisténi.



Riziko uvérového rozpéti

Riziko Uvérového rozpéti se aplikuje na aktiva citliva na urokové riziko mimo statni dluhopisy
emitované EEA/OECD & nadnarodnimi institucemi EIB, IBRD a EBRD.® Mezi né patfi
zejména korporatni dluhové cenné papiry €i strukturované instrumenty vystavené uvérovému
riziku, jejichz ocenéni je citlivé na aroven nebo volatilitu uvéroveé rizikové pfirazky

(tzv. uvéroveého rozpéti) stanovené vzhledem k bezrizikové urokové mife. Do testu jsou
zahrnuta pouze ta aktiva, jejichz zbytkova splatnost je rovnha nebo delSi neZ jeden rok.

Vypocet pro riziko ivérového rozpéti
Matematicky Ize zisk ¢&i ztratu ze zmeény ocenéni korporatnich instrumentl vystavenych
avérovému riziku AA., po aplikaci Soku uvérového rozpéti vyjadfit jako

AACT = Z ACT_TJ ) S0kratingI ,doba _ do _ splatnosti; '
i

kde A ;; je ocenéni i-t€ho instrumentu k referencnimu datu, rating; je uvérovy rating

emitenta (popfipadé rating instrumentu), doba _ do _splatnosti, je zbytkovad doba do

splatnosti instrumentu vzhledem k referenénimu datu. Suma je provedena pfes vSechny
korporatni instrumenty vystavené uvérovému riziku.

Mira poklesu ocenéni instrumentu vystaveného uvérovému riziku je funkci avérového ratingu
(v pfipadé, ze existuje) a zbytkové doby do splatnosti (vzhledem k referenénimu datu)
daného instrumentu. Test implicitné zahrnuje riziko selhani i riziko zmény uvérové kvality.

V pfipadé, Ze emitent, popfipadé samotny instrument, nema pfidélen Gvérovy rating, je
zarazen do kategorie ,unrated” a je na néj aplikovan pfislusny Sok. V pfipadé, Ze je dostupny
uvérovy rating od vice ratingovych agentur, je pouzit druhy nejlepSi. Strukturované
instrumenty se v testu zafadi do kategorie ,unrated”.

Riziko poklesu cen statnich dluhopist

Tomuto uvérovému riziku podléhaji statni dluhopisy a garance vydané staty, jejichz zbytkova
splatnost vzhledem k referenénimu datu je delSi nebo rovna jednomu roku. Pro jednotlivé
dluhopisy je aplikovano snizeni hodnoty zavislé na zbytkové dobé do splatnosti dluhopisu
a v pfipadé zahrani¢nich statnich dluhopisu i na ratingu zemé&. Mira poklesu ocenéni statnich
dluhopist po aplikaci Soku (ztrata, -) je funkci pasma zbytkové doby do splatnosti a ratingu
(v pfipadé zahrani¢nich dluhopisu) vzhledem k referenénimu datu.

Vypocet pro riziko poklesu cen statnich dluhopisti
Matematicky Ize ztratu ze zmény ocenéni statnich dluhopisG AAy,po aplikaci Uvérového

Soku vyjadrit jako
AASD = ZiASD_T ' §Okratfingi, doba do splatnosti; »
kde A, ;;je oceneéni i-tého statniho dluhopisu k referencnimu datu, rating; je uvérovy

rating statu (v pfipadé zahrani¢nich statnich dluhopist) a doba _ do _ splatnosti; je zbytkova

splatnost i-tého statniho dluhopisu vzhledem k referenénimu datu. Suma je provedena pres
v8echny statni dluhopisy.

8 Dluhopisy garantované staty EEA nebo jejimi centralnimi bankami podléhaji zatézovému testu pro riziko
uvérového rozpéti, pokud jsou tyto dluhopisy denominovany v jiné nez domaci méné daného statu.



Ménové riziko

Ménovy Sok se aplikuje na vSechna aktiva a pasiva, v€etné derivatli, denominovanych
v zahraniéni méné.” Zisk &i ztrata z cizomé&novych aktiv a pasiv po aplikaci mé&nového $oku
je definovana rozdilem mezi hodnotou cizoménovych aktiv a pasiv pfepoctenou skute¢nym
kurzem k referenénimu datu a hodnotou kurzu ze scénare. U jednotlivych aktiv a pasiv je jiz
zohlednéno precenéni z titulu vySe uvedenych rizik.

Vypocet pro ménoveé riziko
Matematicky lIze zisk &i ztratu ze zmény ocenéni cizoménovych aktiv a pasiv AAL., po
aplikaci ménového Soku vyjadfit jako

AALg =Algy 70— Al ¢

kde AL, ;]je pfepocet cizomeénové hodnoty aktiv a pasiv skutecnym kurzem k referen¢nimu
datua AL, .., je prepocCet této hodnoty kurzem ze scénare.

Zivotni pojistné riziko — realizace okamzité stornovosti pro celé zivotni portfolio

Do testu je zahrnut dopad okamzitého storna 10 % celého Zivotniho portfolia pojistovny.
Tento Sok se tyka vSech produktd zZivotniho pojisténi, véetné produktt investi¢niho Zivotniho
pojisténi a zdravotniho pojisténi SLT Health. Sok je aplikovan na v&echny pojistné smlouvy,
bez ohledu na to, jestli storno zpusobi navySeni anebo pokles technickych rezerv.

Vypocet pro Zivotni pojistné riziko
Zména hodnoty technickych rezerv ATR je definovana rozdilem

ATR = TRLapse_stressed - TRLapse_ref )

TRy apse stressea J€ hodnota nejlepsiho odhadu technickych rezerv Zivotniho pojisteni dle
jednotlivych definovanych pojistnych segmentut (zZivotni pojisténi s podilem na zisku, ostatni
zivotni pojisténi, zdravotni pojisténi SLT Health, investi¢ni zivotni pojisténi) po aplikaci
okamzité stornovosti ve vySi 10 %. TR, .pse rey J€ hodnota nejlepSiho odhadu zivotnich
technickych rezerv téchto segmentl k referenénimu datu. Hodnoty technickych rezerv jsou
shizeny o ¢astky vymahatelné ze zajisténi.

" Pozice v jinych cizich ménéach nez EUR a USD jsou aktualné zanedbatelné, proto jsou do testu mé&nového rizika
zahrnuty pouze pozice v EUR a USD.



NeZivotni pojistné riziko — riziko pojistného

V testu je aplikovan pokles Cistého zaslouzeného pojistného pro dva nejvyznamnéjsi druhy
nezivotniho pojisténi (dle objemu Cistého zaslouzeného pojistného, individualné pro kazdou
pojistovnu). Pokles zisku/ztraty je pak roven soucinu koeficientu poklesu distého
zaslouzeného pojistného a celkového objemu &istého zaslouZzeného pojistného za dany rok
pro dva nejvyznamnéjsi druhy nezivotniho pojisténi. Hodnota nakladd na pojistna plnéni
(v€etné zmény hodnoty technickych rezerv) a hodnota technickych rezerv neZzivotniho
pojisténi se neméni.

Vypocet rizika pojistného pro dva nejvyznamnéjsi druhy nezivotniho pojisténi
Pokles hrubého zisku/ztraty je roven

ANPE; o3y = S0kpesiy * NPEnesiy

kde NPE,.;;, je celkovy objem Cistého zaslouZzeného pojistného za predchazejici rok pro dva
nejvyznamnéjsi druhy nezivotniho pojisténi a Sok,.;, je koeficient poklesu Cistého
zaslouzeného pojistného dle scénare.

Nezivotni pojistné riziko — riziko katastrofickych Skod zpuisobenych pfirodnim ziviem

V rozSifeném scénafi je do testu zahrnut dopad katastrofickych $kod zpusobenych
povodnémi. Je testovan jak vliv zvySené frekvence povodni, tak vliv vySe celkové Skody
s ohledem na zajistny program. VySe skod pro jednotlivé pojistovny je odvozena z celkovych
$kod zplsobenych v CR na zakladé podilu na trhu dle celkové vySe pojistnych &astek pro
riziko povodné za Ceskou republiku k referenénimu datu. Pojistovna bude aplikovat aktualni
zajistny program (vzhledem ktomu, Ze zajistné smlouvy jsou strukturované, provadi
pojistovna aplikaci zajistného programu na zakladé vlastni zkuSenosti, napf. v otazce
rozdéleni Skody v ramci jednotlivych druhG majetku). PojiStovna stanovuje celkovy objem
Skod na vlastni vrub a naklady na obnovu zajistného kryti.

Vypocet rizika katastrofickych Skod zpusobenych pfirodnim ziviem
Pokles hrubého zisku/ztraty je roven hodnotg,

NatCat = —» OwnRetention,,,,, — > ReinstatementCosts
i i

Event; Event;

kde NatCat je udalost, OwnRetention je vlastni vrub a ReinstatementCosts jsou naklady na
obnovu zajistného kryti, Event. jsou jednotlivé povodné definované v zatézovém scénafi.

Pripravila Sekce finanéni stability a Sekce dohledu nad finanénim trhem CNB.

Kontakt: financial.stability@cnb.cz.
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